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Powell’in, Eylul ayinda bir politika gevsemesi i¢in henuiz bir karar alinmadigini agiklamasi

sonrasi ABD piyasalari gunu karisik seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Beklentilere paralel olarak Fed faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
Powell'in, Eylil ayinda bir politika gevsemesi igin henliz bir karar
alinmadigini, ABD is glcu piyasasinin "saglam" goérinduginu ve
enflasyonun hedefin Uzerinde kalmaya devam ettigini belirten
aciklamalari sonrasi, ABD piyasalari gunu karigik seyirle tamamladi.

ABD’de din yogun veri gindemi hakimdi. Fed toplantisi éncesi guin
icerisinde ADP 06zel sektor istihdami ve ikinci ¢ceyrek 6ncli blyime
verileri takip edildi. ADP 6zel sektor istihdami Temmuz'da 104 bin
kisi artig gdsterdi. Beklenti 76 binde bulunuyordu. Onceki ayin verisi -
33 binden -23 bine revize edildi. ADP tarafindan yapilan agiklamada,
verilerin genel olarak saghkh bir ekonomiye isaret ettigi belirtildi.
Beklentilerin Gzerinde istihdam artiginda egitim ve saglk hari¢c olmak
Uzere hizmet sektérindeki canlanmanin onculik ettigi ifade edildi.
Temmuz ayinda isinde kalanlarin maaslari bir dnceki yila gére %4,4;
is degistirenlerin ise %7,0 artis kaydetti. Yilin ilk ¢ceyreginde %0,5
daralan ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte beklentilerin zerinde %3,0
buylime kaydetti. Beklentinin %1,5 oldugu kisisel tiketim ise 2C’de
%1,4 artis gosterdi. Cekirdek PCE ¢eyreklik bazda %2,5 artti.
Beklenti %2,3’te bulunuyordu. Son olarak GSYH fiyat endeksi ise ilk
ceyrekteki %3,8’lik artisin ardindan ikinci ceyrekte %2,2 olan
beklentisinin altinda %2,0 artis kaydetti.

Fed beklentilere paralel olarak faizi %4,25-4,50 araliginda sabit
biraktl. Boylelikle son bes toplantida faizlerde degisiklige
gidilmezken, dunki toplantida iki Fed uyesinin karsi oy kullandigi
goruldi. Michelle Bowman ve Christopher Waller 25 baz puanlik bir
faiz indirimi yapilmasi yoninde gérus bildirdi. Karar metninde daha
once guglu buydme vurgusunun vyerini ekonomik aktivitedeki
blyumenin ihmlastidi ifadeleri yer aldi. Karar sonrasi agiklamalarda
bulunan Baskan Powell, belirsizligin ve enflasyonun halen yuksek
oldugunu, para politikasinin ise ihmli bir sekilde sikilastirici kaldigini
belirtti. Tuketici fiyatlarinda bir miktar yukari yonlu hareket gérmeye
bagladiklarini belirten Powell, bunun tarifeler kaynakl enflasyonun
baslangic asamasi oldugunu ifade etti. Powell, Eylul ayindaki
toplantiya iliskin olarak ise, veri odakli olacaklarini ve hentiz bir karar
almadiklarini séyledi.

Makro veri giindeminin yani sira diin Microsoft ve Meta bilangolarini
acikladi. Microsoft'un gelirleri %18 artisla 76,4 milyar dolara yikseldi.
Sirketin net kar %24 artigla 27,2 milyar dolara ulasirken, hisse
basina kar 2,95 dolardan 3,65 dolara yukseldi. Meta’nin gelirleri ise
%22 artigla 47,5 milyar dolara yukseldi. Sirketin net kar1 %36 artisla
18,3 milyar dolara ulasirken, hisse basina kar 5,16 dolardan 7,14
dolara yukseldi.

Bu gelismelerle ABD endeksleri karigik seyretti. S&P 500 endeksi
glnid %0,12 dususle 6.362,90, Nasdaq endeksi %0,15 artisla
21.129,67 ve Dow Jones endeksi %0,38 dususle 44.461,228
puandan giini tamamladi. Fed toplantisi sonrasi 2 yillik tahvil faizi
%3,94, 10 yillik tahvil faizi %4,37 seviyesine yukseldi. VIX endeksi
ise 15,98den 15,48 seviyesine dusls gosterdi. Powell'in
aciklamalari sonrasi Eylul'de indirim olacagini iliskin CME Group
tarafindan yayimlanan olasilik %43,2'ye (Onceki: %63,3) geriledi.

Avrupa piyasalarinda ise dun sinirli pozitif goérinim hakimdi.
ingiltere‘nin FTSE 100 endeksi %0,01 artisla 9.136,94, Almanya'nin
DAX endeksi %0,19 artigla 24.262,22 ve Fransa'nin CAC 40 endeksi
%0,06 artisla 7.861,96 puandan gini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Euro Bolgesi'nde buylme verisinin yani sira gliven endeksleri takip
edildi. Euro Bolgesi ekonomisi 2C’de yillik %1,4, ceyreklik %0,1 ile
beklentilerin Gizerinde biyime kaydetti. Bolge ekonomisi ilk ceyrekte
yillik bazda %1,5, geyreklik bazda ise %0,6 blyumusti. Temmuz'da
ekonomik gliven endeksi 95,8, tiketici glveni -14,7 ile 6ncl veriye
paralel gergeklesti. Ekonomik giiven endeksi igin onceki ayin verisi
94,0’dan 94,2’ye revize edildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari Japonya hari¢ saticili seyir izliyor.
Japonya’da gozler merkez bankasinin (BoJ) faiz kararindaydi. BoJ
beklentilere paralel olarak faizi %0,50'de sabit birakirken, gelecek
doneme iligkin tahminlerinde revizyona gitti. BoJ, 2025 igin ¢ekirdek
TUFE tahminini %2,2'den %2,7'ye, 2026 igin %1,7'den %1,8'e ve
2027 igin %1,9dan %2,0'a ylkseltti. Banka bu yil igin blyime
tahminini %0,5’ten %0,6’ya yukseltirken, dider yillar icin %0,7 ve
%1,0 olan tahminlerini korudu. Merkez bankasi kiresel ticarette
belirsizlige vurgu yaparken, ekonomide ilimli toparlanmaya isaret etti.
Ulkede faiz kararinin yani sira sanayi iretimi ve perakende satislar
aciklandi. Onceki ay daralma gésteren sanayi (retimi Haziran'da
aylik %1,7, yillik %4,0 artis kaydetti. Perakende satiglar ise aylik
%1,0, yillk %2,0 ile beklentilerin tzerinde artti. Cin’de PMI verileri
beklenenden diisiik geldi. imalat PMI Temmuz'da 49,7'den 49,3e,
imalat disi PMI ise 50,5'ten 50,1’e geriledi. Beklenti sirasiyla 49,7 ve
50,2'de bulunuyordu. Bu gelismelerle Nikkei %0,90 ile pozitif;
Shanghai %0,68, Kospi %0,46, Hang Seng %21,09 ve Nifty 50
endeksi %0,60 ile negatif yonde islem gorlyor.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir takip ediliyor.

ABD’de bugln kisisel tiiketim harcamalari (PCE), Chicago PMI ve
haftallk issizlik basvurulari  agiklanacak. Fed’in  enflasyon
hedeflemesinde yakindan izledigi gekirdek PCE'nin Haziran’da aylik
%0,3 artigla yillik bazda %2,7'de sabit kalmasi bekleniyor. Onceki ay
azalis goOsteren kisisel gelir ve harcamalar icin beklenti ise sirasiyla
%0,2 ve %0,4 artis olmasi yonunde. Euro Bolgesi’nde issizlik orani
takip edilecek. Beklenti %6,3'te sabit kalmasi yonunde.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de yarin istihdam raporu, imalat PMI verileri ve Michigan
Universitesi beklenti anketi takip edilecek. Tarm disi istihdam
Haziran'da 147 bin seviyesinde gerceklesmisti. Onceki ayin verisi
139 binden 144 bine revize edildi. Temmuz'da istihdamin 104 bin
artmasi, issizlik oraninin %4,1’den %4,2’ye, ortalama saatlik
kazanglarin ise aylik %0,3 artisla %3,7’den %3,8’e ylkselmesi
bekleniyor. ISM imalat ise Haziran'da 48,5’ten 49,0’a yukselmisti. Alt
endekslere baktigimizda; 6denen fiyatlar 69,4ten 69,7'ye
yukselirken, istihdam 46,8’den 45,0’a, yeni siparisler 47,6'dan 46,4’e
disls kaydetti. Temmuz'da imalat PMI'n 49,5 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesi'nde yarin Temmuz ayi éncu
enflasyon verisi izlenecek. TUFE’nin aylik %0,1 disisle yillik bazda
%2,0'dan %1,9'a gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,461.3 v 038% ¥ -098% A 397% & 451%
Nasdaq 21,129.7 A 015% A& 010% A 78% A& 0 9.42%
S&P 500 Vadeli* 6,455.3 A 046% A& 042% A T73T% A& 871%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,262.2 A 019% & 018% A 036% A 21.86%
FTSE 100 9,136.9 A 001% & 018% A 345% A 117%
MSCI Europe 2,399.1 v 036% ¥ -212% W -018% & 19.78%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,587.2 v 07% W -018% A 551% A @ 7.02%
Kospi 32320 V¥ 069% & 113% A 1318% A 3470%
Hong Kong* 24,857.9 v O -121% W -209% & 280% A 23.92%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,988.5 v 061% W -058% W -177% A @ 3.65%
IDX Composite - Endonezya 7,521.0 v -038% W -030% & 573% & 0 6.23%
TAIEX - Tayvan 23,631.1 A 072% & 114% A 845% A& 259%
MSCI GOU Asya 693.3 V¥ 004% W -034% A 537% A 1613%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,619.0 A 126% W -022% A 1194% &  8.02%
WIG - Polonya 108,896.7 A 079% A& 032% A 852% & 36.84%
Prag SE - Prag 2,247.8 A 076% & 173% A 367T% & 27.70%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,395.9 v 073% & 013% W -072% & 15.92%
Merval - Arjantin 2,306,756 A 010% A& 499% A& 926% W -8.95%
Tel Aviv 35 - israil 3,022.7 ¥ -045% W -044% A 10.74% & 2621%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,914.4 L 084% W -029% W -082% W -932%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,314.7 A 015% A& 040% A 301% & 1810%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,208.4 A 050% & 0949% 4 11.01% & 20.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki karisik seyre karsin endeks gune hafif pozitif yonde baslangic

yapabilir
Pinpyesalarda neler oldu?
BIST 100 endeksi glne %0,05 artigla 10.492,91 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

baslangic yapti. Gin i¢i en disik seviye olan 10.481,53
puanin test edilmesinin ardindan, endekste alimlar hizlandi.
10.648,94 puana yukselmesinin ardindan kismi kar satislar Giinliik Deg. A 126% A 131% A& 126%
etkili olsa da endeks glini %1,26 artisla 10.618,97 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %1,31, sanayi endeksi %1,26
deger kazandi. Gunlik islem hacmi 113,5 milyar TL Yilik Deg. A& 802% A 9T76% & 3.48%
seviyesinde gergeklesti.

Kapanig 10,619.0 15,975.8 13,508.5

Haftalik Deg. v -0.22% ¥ -015% W -0.12%

Hacim (milyar TL) 1135 225 50.2

Yurt icinde din issizlik orani ve ekonomik given endeksi Giinliik Deg. A 3218%  M&4947% & 17.24%
R N ,
agklanc_h. Haz!ran da_ _|§S|zl|k orani 0,2 puan artigla /<_>8,6 ya 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 922 297 392
yukseldi. Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam orani ise 0,1
puan azalarak %48,9 oldu. Ekonomik giiven endeksi Haziran Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 2308%  W-096% & 27.91%
ayinda 96,7 iken, Temmuz ayinda %0,4 oraninda azalarak L ) L o )
96.3 dederini ald *Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem
’ egerini aldr. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Endekste U¢ glnlik dususin ardindan din ahmlar hiz Tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

kazandi. Onemli teknik seviyelerin Uzerine gegilmesi Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
durumunda alicili seyir devam edebilir. Ayrica ikinci ceyrek

. o . X ) -0.03Y
bilango agiklamalarina bagli olarak hisse bazli ayrigmalar 1L 405830 fosrer v 0.03%
gorilebilir. Kuresel piyasalardaki karisik seyre karsin endeksin €% 11483 11439 v -0.38%
gline hafif pozitif ydnde baslangi¢ yapabilecegini distinlyoruz. ¥ 146.87 14880 A 0.01%
Yurt icinde bugiin dis ticaret istatistikleri takip edilecek. ihracat Altin 8,300.5 3,295.79 v -0.14%
Mayls aymda bir onceki y”m ayni ayina gore %216 artarak *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

24,8 milyar dolar, ithalat %2,7 artarak 31,5 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmisti. Boylelikle ticaret dengesi 6,65
milyar dolar agik kaydetmisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek gundemde neler var? Degisimler 30/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Yurt icinde yarin iSO imalat PMI izlenecek. Imalat PMI Tarkiye 2 Yillik 1655 @ 012% @ -266% @ -71% @ 21.4%
Haziran'da 46,7 ile sekiz ayin en disik degerini almist. Tiirkiye 5 Yillik 2755 @ 013% @ -152% @ -1.0% @ 7.7%
Boylelikle sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024’ten bu yana
bozulma egilimini devam ettirdi. Mayis’ta endeks 47,2 degerini
almisti. iSO tarafindan yapilan agiklamada, talepteki zayifigin
yeni siparislerin azalmasina neden oldugu ve yeni ihracat
siparislerinin de daralma sergiledigi belirtiimisti.

Tiirkiye 10 Yillik 119.3 ® 001% @ 329% @ -88% @ -654%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’de Temmuz ayl ADP istihdam verisi 104 bin
kisi artis kaydederek 76 bin kisi olan piyasa beklentisinin Gzerinde
gerceklesti. ABD ikinci geyrek blylme verisi de beklentileri asarak
yilliklandiriimis bazda %3 olarak agiklandi. Gugli gelen veriler
sonrasi, FED FOMC faiz karari 6ncesinde tahvil piyasalarinda satis
egilimi izlendi. ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 4 bp azaligla %4,36,
Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi sinirli hareketle %2,70
seviyesinde iglem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 276 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 bp
azalisla %7,12 seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger
kaybetti. Bes gundulr yukselisini strdiren Dolar Endeksi 99,438
seviyesiden fiyatlanirken, Euro / Dolar paritesi 1,1479 seviyesine
geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 40,58 seviyesinden iglem gordd.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda uzun tarafta alig egilimi izlendi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 2 bp artisla
%40,66, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi ise 37 bp artisla %31,84
seviyesinden islem 18,9 milyar TL’ye yukseldi.

BIST Repo Pazar’nda gecelik faiz orani %42,61 - %42,75 bandinda
olusurken, gunlik islem hacmi 792 milyar 377 milyon TL'ye geriledi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl Gk Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 712 -0,01 -0,13 -0,33
ABD A& 436 0,04 -0,02 -0,21
ingiltere v 461 -0,03 -0,03 0,03
Almanya & 270 0,01 -0,01 0,34
Fransa A 336 0,01 -0,03 0,16
ispanya A 329 0,02 0,03 022
italya A& 355 0,02 003 0,03
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,58 0,08 0,06 14,85
G. Afrika Randi A& 17,93 0,28 0,97 -4,89
Rus Rublesi W 81,00 -0,12 2,02 -23,40
Meksika Pesosu & 18,80 0,31 1,53 -9,68
Kore Wonu & 1391 0,20 0,54 -5,80
Hindistan Rupee & 87,66 0,67 1,37 2,47
Endonezya Rupiah W 16.385 -0,03 0,46 1,83
Macar Forinti 4 348,14 0,62 3,11 -12,38
Brezilya Reali s 5,61 0,63 0,83 -9,30

TL Piyasa Faiz Oranlar

(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5146
TCMB Agrr. Ort. Fon. 46,00
TLREF 42,66
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye is¢i Sendikalan Konfederasyon (Tiirk-is) Aglik-

Yoksulluk sinin arastirmasini  yayimladi. Temmuz ayi
sonucuna gore aglik sinin 26 bin 413,17 TL'ye, yoksulluk
sinirt ise 86 bin 36 lira oldu. Calisanlarin gegim kosullarini
ortaya koymak ve temel ihtiyag maddelerindeki fiyat
degisikliginin  aile  bltcesine yansimalarini  belirlemek
amaciyla her ay, dizenli olarak yapilan bu arastirmanin 2025
Temmuz ayl sonucuna goére; Ankara’da yasayan dort kisilik
bir ailenin saglkli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin
yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari yani aglik siniri
26 bin 413 liraya ¢ikti. Gida harcamasi ile giyim, konut (kira,
elektrik, su, yakit), ulasim, egitim, saglk ve benzeri ihtiyaclar
icin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari
yani yoksulluk siniri da 86 bin 36 liraya ulasti.

Bloomberg HT'nin Temmuz ayina iliskin dizenledigi
enflasyon anketine katilan 19 kurumun medyan beklentisi
enflasyonun aylik ylzde 2,38 seviyesinde gergeklesmesi
yoninde oldu. Kurumlarin  medyan tahminine gore
Temmuz'da yillik enflasyonun da ylzde 34,10 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Temmuz enflasyonu igin en disik
aylik beklenti yizde 2 olurken; en yiksek beklenti ylizde 2,80
olarak kaydedildi. Yillik olarak bakildiginda ise Temmuz igin
en yuksek enflasyon tahmini yuzde 35 olurken; en dusuk
tahmin yuzde 33,50 seviyesine isaret etti. Anket katilimcilar
2025 yil sonuna iligskin de enflasyon beklentilerini paylasti.
Buna goére 19 kurumun 2025 yil sonuna dair enflasyon
beklentisi bir dnceki anket déneminde yuzde 30,25 iken bu
anket déneminde ytzde 29,50 olarak kaydedildi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Baskani Trump, gazilere saglanan ev kredilerine iliskin
yasanin imza téreninde giundeme iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Trump, Hindistan ile dost ve mittefik iki Ulke
olduklarini ancak bu Ulkenin ticari anlamda kendilerine adil
davranmadigini savundu. Hindistan'a uygulanacak ylzde
25'lik gumrik tarifesi konusunu degerlendiren Trump,
Basbakan (Narendra) Modi'nin arkadas! oldugunu ancak
kendileriyle ¢ok fazla ticaret yapmadiklarini séyledi. Trump,
Hindistan'in Ulkesine ¢ok satis yaptigini ancak ABD'den ¢ok
satin alim yapmadigini belirterek, "Neden biliyor musunuz?
Cunkl ¢ok yUksek gumrik vergisi uyguluyorlar. Simdi 6nemli
Olglide bunu dusirmeye hazirlar. Hindistan ile gorustyoruz,
neler olacagini gorecegiz." ifadelerini kullandi. Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Giney Afrika'nin kuruculari
arasinda bulundugu BRICS'i de hedef alan Trump,
"Biliyorsunuz BRICS adinda, temelde ABD'ye karsi olan bir
grup Ulke var ve Hindistan da bu grubun bir Gyesi. Bu yapil,
dolara bir saldindir. Kimsenin dolara saldirmasina izin
vermeyecegiz." yorumunu yapti.

ABD Baskani Donald Trump, Gilney Kore ile ticaret
anlasmasina vardiklarini belirterek, bu Ulkeye yuzde 15
oraninda tarife uygulanacagini agikladi. Trump, Truth Social
hesabindan konuya iliskin yaptidi paylasimda, ABD'nin
Glney Kore ile "tam ve eksiksiz" bir ticaret anlasmasi
yaptigini bildirdi. Gliney Kore igin yizde 15 oraninda bir tarife
Uzerinde anlastiklarini belirten Trump, ABD'ye herhangi bir
gUmrik vergisi uygulanmayacagini aktardi. Trump, anlasma
kapsaminda, Giliney Kore'nin milkiyeti ve kontroli ABD'ye
ait, Baskan olarak kendi belirleyecegdi yatirimlar icin ABD'ye
350 milyar dolar saglayacagini belirtti. Ayrica Gliney Kore'nin
100 milyar dolarlik sivilagtiriimis dogal gaz (LNG) veya diger
enerji Urlnleri satin alacagini kaydeden Trump, bunun yani
sira Ulkenin yatinm amaglar dogrultusunda bulyuk bir meblag
yatinnm yapmayi da kabul ettigini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin Komiinist Partisi Merkez Komitesi (Politbiiro), 30
Temmuz tarihinde dizenlenen toplantida mevcut ekonomik
durumu degerlendirdi ve 15. Bes Yillik Kalkinma Plani'ni
g6zden gegirdi. Resmi haber ajansi Xinhua’nin haberine
gore, Politbiro ekonominin temelinin istikrarli oldugunu
belirtirken, ekonominin halen bazi zorluklar ve risklerle karsi
karsiya oldugunu vurguladi. Politblro, yilin ikinci yarisinda i
glici piyasasinin ve piyasa beklentilerinin istikrarini
saglamaya odaklanacaklarini agikladi. Ekim ayinda yapilacak
4. Plenum toplantisina hazirliklar surerken, daha proaktif bir
mali politika uygulanmasi ve politika esnekligi ile
ongorulebilirliginin artirlmasi kararlastiriidi. Ayni zamanda,
politika strekliligi ve istikrarinin korunmasi da énemli hedefler
arasinda yer aldi. Ekonominin yukari yonli ivmesinin
pekistiriimesi ve genigletiimesi icin ¢aba sarf edilecegi
belirtilirken, hiktumet tahvillerinin ihracinin hizlandiriimasi
gerektigi vurgulandi. Ayrica, istihdamin, isletmelerin, piyasa
ve beklentilerin desteklenmesi yoninde adimlar atilacagi
ifade edildi.

Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis), bu yilin ikinci
ceyregine iliskin Almanya’nin gayri safi yurt ici hasila (GSYH)
verilerini yayimladi. Buna goére, Avrup'nin en buytk ekonomisi
olan Almanya'da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH, ikinci ceyrekte bir o6nceki ceyrege goére piyasa
beklentilerine paralel ytizde 0,1 dusti. Alman ekonomisi 2025
yihnin ilk ceyreginde yizde 0,3 blylmdsti. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini de Alman
ekonomisinin ikinci geyrekte ytzde 0,1 daralacagl yéndeydi.
Ote yandan Destatis, Alman ekonomisinin bu yihn ilk
ceyreginde yuzde 0,4 biyudigunu agiklamisti ancak bu veriyi
yuzde 0,3 olarak revize etti.

Kanada Merkez Bankasi yaptidi aciklamada, siddetli ve
artan bir klresel ticaret catismasi riskinin Nisan ayindan bu
yana azaldigini ve ABD tarifelerinin nasil olacagi konusunda
bir miktar netlik oldugunu belirtti. 27 Temmuz kosullarina gére
mevcut tarife senaryosunda, GSYH 2025'in ikinci yarisinda
yaklagsik %1 buyuyecek ve ardindan toparlanarak 2027'de
%1,8'e ulasacak. Enflasyon ise %2 civarinda seyretmesi
bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% I (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %KQM L(dL

halkyatirim.com.tr | 444 42 55
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasi, 2C25’te yillik bazda %26, c¢eyreklik bazda %12 artigla 28,3
milyar TL net kar agikladi. Bu rakam hem kurum beklentimizin (%22) hem de piyasa medyan beklentisinin (%21)
oldukga Uzerinde gergeklesti. Bu dogrultuda bankanin ortalama 6zsermaye karliligi %30,7 seviyesinde olustu. Swap
maliyetlerindeki ylkselise ragmen c¢ekirdek net faiz gelirindeki artisin katkisiyla net faiz gelirleri geyreklik bazda
yatay seyrederken, swap dahil net faiz marji 40 baz puan gerileyerek %3,3 oldu. Net Ucret ve komisyon gelirleri,
Ozellikle 6deme sistemleri éncultigtinde, gceyreklik bazda %16 artigla glicll bir performans sergiledi. Banka yil sonu
beklentilerinde TL kredi biyimesini (ortalama TUFE’ye paralel) korurken, YP kredi bliylimesinin éngériilerin (%10-
12) uzerinde gerceklesebilecegini belirtti. Net kredi riski maliyetinin ise %2-2,5 araliginin alt bandina yakin olusmasi
bekleniyor. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen net kar ve temel godstergelerde yapilan olumlu revizyonlar
dogrultusunda finansal sonuglari hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu GARAN F/K 59
Cari Fiyat (TL) 142,40 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 145,30 FD/Satiglar ---
52H En Dusik (TL) 93,73 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 598.080,0
Piyasa Degeri (mn USD) 14.770,0 S1H 1,2%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 21, 7%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 25,2%
3A Hacim (mn TL) 3.301,5 VYB 10,7%

Ford Otomotiv (FROTO, Nétr): Ford Otomotiv 2C25'te ortalama piyasa beklentisinin %2,5 altinda 6,1 mir TL net kar ac¢iklad1.
Yilhk bazda artan net finansman gideri karliligi baskilayan etkenlerden oldu. 2C24’te 7,2 miIr TL net finansman gideri kaydeden
sirket, s6z konusu ¢eyrekte 13,3 mir TL net finansman gideri kaydetti. Ciro ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu, yillik bazda
%35 artigla 194,8 mir TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK ortalama piyasa beklentisinin %5,4 (izerinde 12,6 mir TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK mariji da yillik bazda 0,1 puan diisiisle %6,5 seviyesinde gerceklesti. S6z konusu rakam piyasa
beklentisinin 0,3 puan lzerinde gergeklesmeye isaret ediyor. Genel olarak beklentiler ile uyumlu gergeklesen finansal sonuglarin
hisse performansina yansimasini ‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 10,9
Cari Fiyat (TL) 95,45 FD/FAVOK 11,0
52H En Yuksek (TL) 109,30 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 78,85 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 334.943,6
Piyasa Degeri (mn USD) 8.271,6 S1H 2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 0,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,9% S3A -9,2%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 1.153,6 YB -4,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi, 2G25’te yillik %59 artigla 11,418 milyar TL solo net kar agiklarken, ¢eyreklik
bazda %0,8'lik sinirli bir disls kaydetti. Agiklanan kar, kurum beklentimizin %11,9, piyasa medyan beklentisinin ise %12,3 lizerinde
gerceklesti. Bu sonugla birlikte bankanin ortalama 6zsermaye karlihgi %22,4 seviyesinde olustu. Swap maliyetlerindeki artisin
baskisiyla net faiz gelirleri geyreklik %11 gerilerken, swap dahil net faiz marji 37 baz puan dislsle %1,72 seviyesinde gerceklesti.
Buna karsin net Ucret ve komisyon gelirleri ceyreklik bazda %18 oraninda gugli bir artis gésterirken, operasyonel giderler yalnizca
%6 artarak bankanin maliyet kontroliini strdiGgind ortaya koydu. Banka yil sonu beklentilerinde TL ve YP kredi blylme
tahminlerinde revizyona gitmezken, net faiz marji artis beklentisini 300 baz puan seviyesinden 200-225 baz puan bandina ¢ekti; net
Ucret ve komisyon geliri blyime tahminini ise %25-30 bandindan %40 seviyesine revize etti. Operasyonel gider artisi ve net kredi
riski maliyeti beklentilerinde ise herhangi bir degisiklik yapmadi. Net karin beklentilerin lizerinde gelmesi ve revize edilen yil sonu
beklentileri dogrultusunda finansal sonuglari hisse performansi agisindan ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 33,56 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 34,86 FD/Satislar -
52H En Diguk (TL) 21,92 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 283.483,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.000,8 SI1H 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -0,9%
Endeks Pay! (BIST100) 3,6% S3A 30,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 13,1%
3A Hacim (mn TL) 6.466,9 YB 1,6%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda, 30/07/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 40,92 TL —
41,06 TL fiyat araligindan (ortalama 41,0056 TL) toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu
islemle birlikte, bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 1.025.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklagik

%0,13'tdr.

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,6
Cari Fiyat (TL) 41,02 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 55,38 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 32.590,9
Piyasa Degeri (mn USD) 804,9 Si1H -3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 14,8%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -23,9%
3A Hacim (mn TL) 4529 YB -10,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.63x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.60x 5.45x
9.5 Maksimum 10.70x 10.70x
:(5) Ortalama 9.49x 7.62x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.03x 5.19x
;g Maksimuma Uzaklik -0.06x -0.06x
65 Performans 23.1% 49.5%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %28.3 yakiniz.
o x S = S = N & =3 = @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.39x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.20x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
08 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.24x
0.6 104 Performans 31.7% -7.0%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar| ivesine %5.3 yak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 5.3 yaKiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

15.5 Kapanig 16.21x
145 N M Minimum 14.19x 7.93x

1355 V-w Maksimum 16.75x 16.75x

125 Ortalama 15.31x 11.52x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.02x 8.29x
105 Maksimuma Uzaklk -0.54x -0.54x
9.5
Performans 17.5% 52.2%
8.5 Ny
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %28.9 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

S BIST100 - MSCI GOU
(Normalize Edilmis)
2 \\ Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -34.91

10 VA A Ad A Minimum -40.2 -40.2

1 “\ l'r/wv \ Maksimum -28.7 1.4

20 U Ortalama -33.7 -20.2

25 M Minimuma Uzaklik 5.3 5.3

-30 N Maksimuma Uzaklik 6.2 -36.3

-35 '\\F\‘/ Performans 12.9% 15.7%

-40 v
-45
E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 1.2 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -28.8
Minimum -43.6 -43.6
-10 Maksimum -27.4 2.3
Ortalama -36.6 -20.1
-20 0 Minimuma Uzaklik 14.8 14.8
Maksimuma Uzaklik -1.4 -31.0
-30 Performans 8.4% 17.1%
-40
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 7.9 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 8.7 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -21.6
-5
Minimum -30.5 -30.5
-10 Maksimum -12.9 0.3
-15 - Ortalama 22.6 128
20 Al Minimuma Uzakhk 8.9 8.9
, V\ Maksimuma Uzakhk -8.7 -21.8
-25
/ Performans 16.3% 14.0%
30 "4
-35
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 8.8 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye o.6 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Agiklanacak Vel

28 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Temmuz - -12,7
29 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,4%
29 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,8%
29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Oncii) Haziran - -0,3%
29 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Haziran - 0,3%
29 Temmuz 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - -0,4%
29 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlar Haziran 7,35mn 7,77 mn
29 Temmuz 17:00 ABD CB Tuketici Gliveni Temmuz 95,9 93,0
29 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet isletme Endeksi Temmuz - -4,4
30 Temmuz 10:00 Turkiye igsizlik Orani Haziran - 8,4%
30 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 96,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz - -14,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiveni Temmuz 94,5 94,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Temmuz -11,2 -12,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Temmuz 3,5 2,9
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 2¢ -0,2% 0,6%
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 2C 1,1% 1,5%
30 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 25 Temmuz - 0,8%
30 Temmuz 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 80k -33k
30 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim 2C - 0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreklik) 2¢ 2,5% -0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2C - 3,8%
30 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 3,5%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Haziran 0,0% 1,8%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -0,3%
30 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplantisi 30 Temmuz 4,50% 4,50%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0,5% -0,6%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 1,8% 1,9%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Haziran -0,7% -0,1%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Haziran 1,3% -2,4%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 49,7 49,7
31Temmuz 04:30 Cin Hizmet PMI Temmuz 50,4 50,5
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 31Temmuz 0,50% 0,50%
31Temmuz 08:00 Japonya Tiiketici Glveni Temmuz 35,0 34,5
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Haziran -16,4% -34,4%
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimig) Haziran 0,67 mn 0,53 mn
31Temmuz 09:00 Japonya BOJ Bagkan Ueda'nin Konugmasi - - -
31Temmuz 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -6,65
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haziran - -1,8%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Haziran 6,3% 6,3%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelirler Haziran 0,2% -0,4%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Giderler Haziran 0,4% -0,1%
31Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,5% 2,3%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,2%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,7% 2,7%
31Temmuz 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 2 0,8% 0,9%
31 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 26 Temmuz - 217k
31Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 19 Temmuz - 1,96 mn
31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz - 40,4
1 Agustos 02:30 Japonya igsizlik Orani Haziran 2,5% 2,5%
1Agustos 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Haziran 1,25 1,24
1Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 48,8
1Agustos 04:45 Cin S&P Global imalat PMI Temmuz 50,1 50,4
1Agustos 10:00 Turkiye imalat PMI Temmuz - 46,7
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Temmuz - 49,8
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz -0,1% 0,3%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 1,9% 2,0%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 2,3% 2,3%
1Agustos 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Temmuz 101k 147k
1 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
1Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,8% 3,7%
1Agustos 15:30 ABD igsizlik Orani Temmuz 4,2% 4,1%
1Agustos 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Temmuz - 62,3%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 49,5
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat PMI Temmuz 49,5 49,0
1 Agustos 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Temmuz - 69,7
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 46,4
1ABustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 45,0
1Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,1% -0,3%
1Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Temmuz - 61,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 66,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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